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Collocamenti. Maxi-domanda di bond Eni
Richieste per 14 miliardi di europag. 43

Obbligazioni. Il colosso petrolifero colloca titoli di debito al 4,250% - E la prima emissione corporate dallinizio dell'anno

Maxi-richiesta per il bond Eni

Domanda da oltre 700 investitori internazionali per 14 miliardi su un miliardo in offerta
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IL MERCATO

La forte richiesta

é pervenuta da investitori
di Francia, Regno Unito,
Germania e Austria,

Beneluxe Italia
Mara Monti
MILANO

mm Debutto con il botto per il
bond Eni, la prima emissione
corporate dall’inizio dell’anno,
giunta dopo le turbolenze che
avevano congelato il mercato
primario italiano. Un segnale
importante che apre il settore a
emissioni di altri corporate ita-
liani.Rivolto agli investitori isti-
tuzionali,’emissione avevaini-
zialmente un targetdi7somilio-
nidieuro, innalzato fino aun mi-
liardo per 'eccezionale richie-
sta-finoa13,7miliardi dieuro -
giunta da investitori in preva-
lenza esteri. Una domanda che
ha sorpreso gli stessi collocato-
ri Credit Agricole, Hsbc, JP
Morgan, Mps e UniCredit che
hanno curato I'operazione. «Le
indicazioni che avevamo avuto
alla vigilia erano positive e ci
avevano convinto che questo
erail momento giusto - ha com-
mentato Alessandro Bernini,
Cfo di Eni - ma una risposta di
queste dimensioni non ce
Paspettavamoy.

Di fronte a una risposta cosi

massiccia proveniente da 700
investitori, di cui il 70% esteri, i
bookrunner del bond a 8 anni e
coupon al 4,25%, hanno deciso
di abbassare le condizioni del
pricing da 240 puntibase sul tas-
so midswap a 220 punti base,
ma neppure questo ritocco ha
scoraggiato gli investitori. «In
terminidi pricing e dimensione
siamo molto soddisfatti, biso-
gna essere consapevoli checisi
muove in un momento difficile
per tutti: ma i risultati sono an-
dati oltre le nostre pili rosse
aspettative»,ha aggiunto Berni-
ni. Prezzato a 99,2 centesimi, il
bond ha un rendimento del
4,325 per cento. Il Cfo ha tenuto
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ha sottolineare che si tratta di
un’emissione ditipo opportuni-
stico, «quest’anno non abbia-
mo scadenze urgenti, ma abbia-
mo deciso, comunque, di co-
struirci una riserva di liquidita
che ci consenta di affrontare
eventuali fasi difficili di merca-
to».Laforterichiestaé pervenu-
ta da investitori di Francia, Re-
gno Unito, Germania e Austria,
Benelux e Italia, per il 629 da
fondidiinvestimento, il199 as-
sicurazioni e il 17% banche. 1l
bond Eni spiana la strada verso
altre emissioni di corporate ita-
liani - tra i nomi che circolano
Enel, per isegmentiretail e isti-
tuzionale, Telecom e Atlantia.
Positivalareazione del titolo
sul mercato secondario su cui
hapagatoun premio di 5o punti
base, mentre nei confronti del
BTp di identica scadenza il
bond tratta 120 punti base sotto
il governativo, confermando
quanto gia avviene per 'obbli-
gazione Eni scadenza 2018 che
ieri scambiava con uno spread
di 155 punti base rispetto al tito-
lo di Stato di analoga scadenza.
«L'ultimo downgrade che le
agenzie hanno riservato al ra-
ting sovrano portandolo a
BBB-+ si ¢ fatto sentire (il rating
di Eni € A1 e A rispettivamente
per Moody’s e S&P, ndr), quin-
di era prevedibile che ci fosse
unospread tralanostraemissio-
neeigovernatividianalogasca-
denzax, haaggiunto il Cfo.
L’arrivo del bond corporate
italiano si aggiunge alla lista de-
gliemittenti europei, in partico-
lare quelli francesiche sisono di-
stinti in questo primo mese
dell’anno. Secondo gli analisti,
questa é una conseguenza delle
tensioni alimentate dal settore
bancario che rendonoil funding
del credito poco competitivo in
questa fase: «Quest’anno assi-
steremo a un numero crescente
di emissioni di corporate euro-
peiche utilizzeranno il mercato
primario per finanziarsi», spie-
ga Christophe Hamonet, re-
sponsabile del debt capital

market corporate di Banca Imi.
Il settore bancario, del resto, sta
esprimendo ancora qualche sof-
ferenza, benché stia progressi-
vamente migliorando. Bisogne-
ra vedere che cosa servira alle
imprese. Seicorporate avranno
bisogno difinanziarsicon opera-
zioni a lunga scadenza, approv-
vigionarsi sul mercato primario
puod essere pill vantaggioso ri-
spetto a un’analoga operazione
strutturata con una o piti ban-
che. «In questo momento i cor-
poratedielevatostanding trova-
no grande favore tra gli investi-
toriistituzionali conliquidita da
impiegare, rimasta inevasa per
laforte volatilitd degliultimi me-
si», ha aggiunto 'analista di Ban-
caImi. Quellistessiche oraguar-
dano con favore agli emittenti
dilarge corporate.
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1 miliardo

L’offerta di Eni

Eni ha lanciato ieri con successo
un’emissione obbligazionariaa
tasso fisso del valore nominale
di1miliardodieuro collocata
sul mercato degli Eurobond. Il
prestito obbligazionario ha una
duratadi8anni, pagauna
cedola annua del 4,250%

14 mitiardi

La domanda degli investitori

Il book & stato coperto per ben

14volte e la domanda dei

sottoscrittori é arrivata

da oltre 700 investitori
_internazionali
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Successo per Faumento UniCredit

4 UniCredit
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